INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM

ESFORCOS RESTRITOS, DA MARISA LOJAS S.A.

entre

MARISA LOJAS S.A.,
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiduciario,

CLUB ADMINISTRADORA DE CARTOES DE CREDITO LTDA.
como interveniente anuente,

Datado de
07 de janeiro de 2019
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA MARISA LOJAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora e ofertante das debéntures objeto
desta Escritura de Emissao:

MARISA LOJAS S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) na categoria “A” com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua James Holland, n® 422/432, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n° 61.189.288/0001-89, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") sob o NIRE n© 35.300.374.801, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social ("Emissora” ou “Companhia”);

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao nos termos da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”),
representando a comunhd@o dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas™):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, neste ato por sua filial, com enderego na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob o n© 15.227.994/0004-01, neste ato representada nos termos de seu
contrato social (“Agente Fiduciario”);

€, na qualidade de interveniente anuente:

CLUB ADMINISTRADORA DE CARTOES DE CREDITO LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda Tocantins, n® 280, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 08.262.343/0001-36, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE n© 35.227.059.998, neste ato representada nos termos
de seu contrato social ("Garantidora” e quando referido em conjunto com a Emissora e o
Agente Fiduciario, “Partes” e, individualmente, como “Parte”);

RESOLVEM as Partes celebrar este “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Especie com Garantia Real,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Marisa Lojas S.A."
(“Escritura de Emissao”), de acordo com os seguintes termos e condicdes:

JUCESP PROTOCOLO
0.016.154/19-8

L/.

AN




CLAUSULA I — AUTORIZACAO

1.1, A presente 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acles, da espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”,
respectivamente), nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e a oferta publica das
Debéntures distribuidas com esforcos restritos, nos termos da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da
Instrucdao da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
476"), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”),
dentre outros, serdo realizadas com base nas deliberagdes tomadas na Reunido do Conselho
de Administragao da Emissora, realizada em 07 de janeiro de 2019, em conformidade com
o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 19, inciso
XX, do estatuto social da Emissora ("RCA da Emissora”).

1.2, Na Reunido de Sdcios da Garantidora realizada em 07 de janeiro de 2019
(“Deliberacao da Garantidora”) foram deliberadas e aprovadas, dentre outras, a constituicao
da Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo), nos termos do Contrato de Cess3do
Fiduciaria (conforme definido abaixo) e a autorizagdo para seus respectivos representantes
legais adotarem todos e quaisquer atos relacionados a efetivagao da constituicdo da Cessdo
Fiduciaria, incluindo a celebracdo de quaisquer documentos necessarios a formalizacdo da
Emissdo e a constituicdo da Cessdo Fiduciaria, especialmente a celebracdo do Contrato de
Cessao Fiduciaria.

CLAUSULA II — REQUISITOS

2.1, Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA

2.1.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, de
que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuicao.

2.1.2. Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, a Oferta
podera vir a ser registrada na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 19, inciso I, e do paragrafo 2°, ambos
do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Oferta Restritas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” em vigor desde 1° de agosto de
2016 (“Codigo ANBIMA"), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de
dados da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Cédigo ANBIMA, desde que sejam expedidas
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas da
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ANBIMA, até o momento do protocolo de comunicacao de encerramento da Emissdo na
CVM.

2.2, Arquivamento e Publicacao da RCA da Emissora e da Deliberagao da
Garantidora

2.2.1. A ata da RCA da Emissora sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial
do Estado de S3o Paulo ("DOESP”) e no jornal “Valor Econdmico”, conforme disposto no
artigo 62, inciso I, no artigo 142, paragrafo 19, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.2.2. A ata da Deliberacao da Garantidora sera arquivada na JUCESP.

2.3. Inscricao desta Escritura de Emissao e seus Eventuais Aditamentos na
JUCESP

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por

Acles, esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo protocolados na
JUCESP no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua respectiva data de assinatura,
devendo uma copia desta Escritura de Emissdo devidamente registrada na JUCESP e de
seus eventuais aditamentos ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 7 (sete)
Dias Uteis apos seu efetivo arquivamento.

2.4, Constituicao da Cessao Fiduciaria

2.4.1. Observado o disposto no item 4.14 abaixo, a Cessdo Fiduciaria sera formalizada
por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria e sera constituida mediante o registro do Contrato
de Cessdo Fiducidria nos Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo e da cidade de Barueri, estado de Sao Paulo, nos termos e
prazos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria, nos termos do artigo 62, inciso III, da
Lei das Sociedades por AgBes. A Cessdo Fiduciaria sera constituida antes da primeira Data
de Integralizacao (conforme definido abaixo).

2.5. Distribuicdo, Negociacao e Custddia Eletrénica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para distribuicao publica no mercado primario
e negociacdo no mercado secundario por meio (@) do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Baicao — Segmento Cetip UTVM
("B3"), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e
(b) do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente, e a custddia eletrénica
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das Debéntures realizada por meio da B3.

2.5.2. Ndo obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos) nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da
data de cada subscricao pelo Investidor Profissional (conforme abaixo definido), conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, salvo na hipdtese de exercicio da
garantia firme pelas instituicdes intermedidrias da Oferta Restrita no momento da
subscricao, nos termos do inciso II, artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado
o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM
476, sendo que a negociacao das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III — CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social o comércio varejista, presencial ou ndo
presencial, de artigos de vestuario feminino, masculino, infantil e acessdrios, cama, mesa,
copa e cozinha, e banho, tecidos, bolsas, calcados e acessérios, artigos de viagem,
perfumaria, armarinho em geral, bijuterias, dculos e souvenires, papelaria, brinquedos,
plasticos, material fotografico, cinematografico e fonografico, CDs e DVDs, aparelhos
telefonicos, livros e revistas, artigos para presente e decoragdes, maquinas e aparelhos de
uso domeéstico, podendo as lojas serem divididas por setores e também dedicar-se a venda
no atacado, corners de terceiros, franchising, importacdo e exportagdo, prestacdo de
servigos de correspondente bancario, intermediacdo de negdcios e congéneres, atuacdo
como representante de seguros a conta e em nome de sociedade(s) seguradora(s), bem
como a locagdo e cessdo de espacgo publicitério virtual proprio, a administragdo de bens
préprios e de terceiros, a organizacdo, participagdo e administracdo, sob qualquer forma,
em sociedades e negdcios de qualquer natureza, na qualidade de sdcia e acionista.

3.2. Nimero da Emissdo

3.2.1. A presente Emissdao representa a 5% (quinta) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),

na Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).
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3.4. Destinacao dos Recursos

3.4.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo destinados
exclusivamente para o alongamento do perfil de divida da Emissora (inclusive, por meio de
quitagOes de dividas).

3.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica com esforcos restritos de
distribuigdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 476 e
das demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme
de colocagao para o Valor Total da Emissdo, com a intermediagdo de instituicao financeira
integrante do sistema de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, com Esfor¢os
Restritos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures da Marisa Lojas S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.5.2. O Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara
o plano de distribuicao das Debéntures, tendo como publico alvo Investidores Profissionais,
observado o disposto na Instrucdo CVM 476 e no Contrato de Distribuigdo.

3.5.2.1.  Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar até, no maximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da
Instrugao CVM 476.

3.5.2.2.  Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao considerados como um
Unico investidor para os fins dos limites previstos na Clausula 3.5.2 acima, conforme disposto
no artigo 39, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 476.

3.5.3. Nos termos da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela Instrucao da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo
CVM 539" e “Instrucao CVM 554", respectivamente) e para fins da Oferta Restrita, serao
considerados:

(a) “Investidores Profissionais” (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas
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de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
profissional mediante termo prdprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugao
CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores
nao residentes; e

(b) “Investidores Qualificados”: (i) os Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proéprio, de acordo
com o Anexo 9-B da Instrugao CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacoes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autonomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios, em relagdo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.5.3.1.  Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos estados,
pelo Distrito Federal ou por municipios serdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacao
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.5.4. A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3, e com o plano de distribuicao previsto no Contrato de Distribuicao.

3.5.5. No ato de subscricdo e integralizagdao das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaragao atestando: (a) que efetuou sua prépria analise com relacdo
a capacidade de pagamento da Emissora; (b) sua condicdo de Investidor Profissional, de
acordo com o artigo 9-A da Instrucao CVM 539; e (c) estar ciente, entre outras coisas, de
que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e que podera vir a ser registrada
na ANBIMA apenas para fins de informacao de base de dados, desde que expedidas
diretrizes especificas pela ANBIMA até a data do envio da comunicacdo de encerramento da
Oferta Restrita a ser enviada a CVM pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 8° da
Instrucao CVM 476 (“Comunicacdo de Encerramento”); e (ii) as Debéntures estdo sujeitas
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a restricdes de negociacdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de
Emiss3do, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa
a todos os termos e condigdes desta Escritura de Emissao. '

3.5.6. N3do sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas,
nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.5.7. A Emissora e o Coordenador Lider comprometem-se a ndo realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com
a utilizacdo de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisao e
paginas abertas ao pUblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao CVM
476.

3.5.8. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagOes acerca da
Emissdo a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider e
(b) informar ao Coordenador Lider até o Dia Util imediatamente subsequente a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Emissao.

3.5.9. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 99, da Instrugdo CVM 476,
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou cancelamento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.5.10. Ndo sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures no ambito da Oferta
Restrita.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. O banco liguidante da Emissdo sera o Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira

com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n® 100 - Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0001-04
("Banco_Liguidante”) e a instituicdo prestadora de servigos de escriturador sera a Itad
Corretora de Valores Mobiliarios S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).




CLAUSULA IV — CARACTERISTICAS DA OFERTA
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures. Serao emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures.
4.1.3. Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.
4.1.4, Tipo e Forma. As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural,

sem emissao de certificados ou cautelas.

4.1.5, Comprovacao de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, serd expedido extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

4.1.6. Espécie. As Debéntures serao da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Agbes, conforme garantias descritas na Clausula 4.14 abaixo.

4.1.7. Conversibilidade. As Debéntures serao simples, ndo serao conversiveis em agcoes
de emissao da Emissora, nem permutaveis em acoes de outras sociedades ou por outros
valores mobilidrios de qualquer natureza.

4.1.8. Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
sera 24 de janeiro de 2019 ("Data de Emissao”).

4.1.9. Prazo de Subscricdo. As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo,
a partir da data de inicio de distribuicdo das Debéntures, observado o exercicio, pelo
Coordenador Lider, da garantia firme de colocagdo das Debéntures, nos termos do Contrato
de Distribuicdo e o disposto nos artigos 7°-A e 89, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 476.

4.1.10. Forma e Preco de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas
e integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3, pelo Valor Nominal Unitario, em uma Unica data, de acordo com
as normas de liquidagdo aplicaveis a B3, no ato da subscricdo (“Data de Integralizacdo”).
Caso ndo ocorra a subscricdo e a integralizacao da totalidade das Debéntures na Data de .
Integralizacdo, o prego de subscrigdo para as Debéntures que foram integralizadas apods a
Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculados




pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao até a data de sua efetiva
integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3

4.1.11. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado
e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 18 (dezoito) meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 24 de julho de 2020 (“Data de
Vencimento”).

4.2, Atualizacao Monetaria, Amortizacao e Remuneracao das Debéntures

4.2.1. Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures
nao sera atualizado monetariamente.

4.2.2. Amortizacdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado (a) em
5 (cinco) parcelas trimestrais consecutivas, a partir do 6° (sexto) més contado da Data de
Emissdo, sendo que a primeira parcela sera devida em 24 de julho de 2019 e a Ultima, na
Data de Vencimento, de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacao”); ou (b) integralmente na data da liquidagao antecipada resultante (i) do
vencimento antecipado das Debéntures, em razao da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento (conforme abaixo definidos); ou (ii) do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao:

Parcela Data de Amortizagao das Percentual a ser amortizado:-
Debéntures do Valor Nominal Unitario
12 24 de julho de 2019 20,0000%
2@ 24 de outubro de 2019 20,0000%
32 24 de janeiro de 2020 20,0000%
4a 24 de abril de 2020 20,0000%
5a Data de Vencimento 20,0000% J
4.2.3. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor

Nominal Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
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expressas ha forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (http://www.b3.com.br) (“"Taxa DI”), acrescida de sobretaxa equivalente a
1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “"Remuneracdo”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento,
exclusive.

4.2.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado e/ou de vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga trimestralmente,
nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, a partir do 6° (sexto) més contado
da Data de Emissdo, sendo que a primeira parcela serd devida em 24 de julho de 2019 e a
Ultima, na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remunerac&o”).

4.2.5. Férmula de Calculo da Remuneracgdo. A Remuneragado sera calculada de acordo
com a seguinte formula:

J =VNex (FatorJuros— l)

onde:

J valor unitario da Remuneragao devida no final de cada periodo de
capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDI produtdrio das Taxas DI, desde a primeira Data de Integralizagdo ou
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a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [ [ (1 + TDI, )

k=1

numero total de Taxas DI consideradas em cada periodo de

"1

capitalizacdo, sendo "n" um nUmero inteiro;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

oi, =[P
100

Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

pP
FatorSpread = [M N l)zsz
100

1,9000 (um inteiro e noventa centésimos);

E 0 nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou
a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro;
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(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado.

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

(d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgado pela B3.

4.2.5.1. Se, quando do calculo de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd
utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os Debenturistas, quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI.

4.2.5.2. Na hipdtese de extin¢do, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no
caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou
judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto.
No caso de nao haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagao da
Taxa DI por proibigao legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, e
observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneracdo das
Debéntures a ser aplicado, que deverd preservar o valor real e 0s mesmos niveis da
Remuneragdo. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo das Debéntures,
quando do calculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual
correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e/ou os Debenturistas quando da deliberacao do novo
pardmetro de remuneracgdo para as Debéntures.
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4.2.5.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas prevista na Clausula 4.2.5.2 acima, exceto se ocorrer a impossibilidade de
aplicacao da Taxa DI por proibicao legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passara
a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao.

4.2.5.4.  Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 4.2.5.2 acima,
ndo haja acordo sobre a nova remuneracao das Debéntures, ou em caso de nao instalacao
ou ndo obtencdo de qudrum para deliberacdo em segunda convocagdo (nos termos da
Clausula 8.4 abaixo), a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, com seu consequente cancelamento, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao ou a Data de Pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, caso em que, quando do caiculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuracdo da
Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.3. Local de Pagamento

4.3.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo
realizados pela Emissora, (@) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitario, a Remuneracdo, ao prémio do resgate antecipado, conforme aplicavel, e aos
Encargos Moratérios (conforme abaixo definidos), e com relagao as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (b) com relacdo as Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador, ou em sua sede,
conforme o caso.

4.4, Prorrogacgao dos Prazos

4.4.1. Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util, ndo sendo
devido gqualquer acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdério aos valores a
serem pagos.
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44.1.1. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacdo
pecunidria realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria ou ndo pecuniaria
que nao seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo.

4.5. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.5.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.6. Encargos Moratorios

4.6.1. Sem prejuizo no disposto na Clausula Quinta a seguir, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emisséo, os valores em atraso continuarao a ser remunerados nos termos
da respectiva Remuneragdo aplicavel e, além disso, incidirdo sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, (@) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (b) multa moratdria, ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) (“"Encargos Moratdrios”).

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1. O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigacOes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em
qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao
ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.8. Imunidade Tributaria

4.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar a Emissora e ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida imunidade ou isengdo tributaria, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao
tributaria em vigor. Serao de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagao e validagao
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da imunidade ou isengdo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para
a comprovagao de mencionada situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente
0 processo de avaliagdo, nao poderd ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante
qualquer responsabilidade peld ndo pagamento no prazo estabelecido nesta Escritura.

4.9. Repactuacio Programada

4.9.1. As Debéntures desta Emissao ndo estardo sujeitas a repactuacao programada.
4.10. Oferta de Resgate Antecipado

4.10.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, a

partir da primeira Data de Integralizacao, oferta de resgate antecipado parcial ou total das
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas (“Oferta de
Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de condigcGes a todos os Debenturistas
para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condigdes previstos nas clausulas abaixo.

4.10.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, devendo, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis para a data prevista para realizacdo do
resgate antecipado, divulgar anuncio aos Debenturistas ou enviar comunicacdo a cada um
dos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario (“Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado”), nos quais devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (@) a forma de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que
optarem pela adesdao a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula
4.10.3 abaixo; (b) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o pagamento
das quantias devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.10.6 abaixo; (c)
percentual minimo de Debenturistas que deverdo aderir a oferta de resgate antecipado; (d)
o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, caso aplicavel, que
ndo podera ser negativo; (e) se a Oferta de Resgate Antecipado englobara a totalidade ou
parcela das Debéntures; (f) se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a
aceitacdo desta por Debenturistas que representem uma quantidade minima de Debéntures;
(g) o prazo final para a manifestacdo dos Debenturistas sobre a respectiva adesao a Oferta
de Resgate Antecipado; e (h) as demais informagdes necessarias para a tomada de deciséo
pelos Debenturistas e para a operacionalizagao da Oferta de Resgate Antecipado.

4.10.3. Apos o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis
para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario.
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4.10.4. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer
em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
observado o previsto na Cladusula 4.10.9 abaixo, na data prevista no Comunicado de Oferta
de Resgate Antecipado.

4.10.5. A Emissora devera: (a) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, informar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures
sera efetivamente realizado; e (b) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data
do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente
Fiduciario a data do resgate antecipado.

4.10.6. O valor a ser pago em relacao a cada uma das Debéntures sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido (@) da Remuneracao devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculada
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento de
Remuneracado imediatamente anterior, conforme o caso; e (b) se houver, o valor do prémio
de resgate antecipado oferecido pela Emissora, que ndo podera ser negativo.

4.10.7. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.

4.10.8. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (a) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.10.9. Caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado de Debenturistas
representando um percentual de Debéntures maior do que aquele definido no Comunicado
de Oferta de Resgate Antecipado, o resgate antecipado das Debéntures sera parcial, e
devera ser realizado procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario,
conforme previsto no artigo 55, paragrafo segundo, alinea (i) da Lei das Sociedades por
Acdes, sendo certo que todas as etapas deste processo tais como validagao, apuragao e
quantidades serdo realizadas fora do ambito da B3.

4.11. Amortizacao Extraordinaria Facultativa e Resgate Antecipado
Facultativo
4.11.1. A Emissora ndo podera realizar a amortizagdo extraordinaria ou o resgate

antecipado facultativo, total ou parcial, de qualquer das Debéntures.
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4.12. Aquisicao Facultativa

4.12.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, sujeita ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, adquirir Debéntures desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476,
e na regulamentacdo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado, devendo tal fato constar do relatdrio da administracdo e das demonstracGes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

4.13. Publicidade

4.13.1. Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas deverao ser obrigatoriamente comunicados, na forma de aviso, no DOESP
e no jornal “Valor Econdmico”, quando exigido pela legislacdo, ou por meio de envio de
notificacdo aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, bem como na péagina da
Emissora na Internet (https://www.marisa.com.br/ri).

4.13.2. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera
divulgar o novo veiculo de divulgagdo de grande circulagdo por meio das formas previamente
utilizadas pela Emissora para divulgacao de informacgoes aos Debenturistas nos termos do
item 4.13.1 acima.

4.14. Garantia Real

4.14.1. Como condigdo prévia a subscricdo e integralizagdo das Debéntures e em
garantia do fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as obrigagdes, principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora
perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas nao se limita a, o0 pagamento
de todo e qualquer valor devido pela Emissora em razdo das Debéntures, abrangendo a sua
amortizacdo, Remuneracao, o pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da
Emissdo e a totalidade das obrigagdes acessodrias, tais como, mas ndo se limitando, aos
Encargos Moratdrios, multas, indenizagbes, penalidades, despesas, custas, honordrios
arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como
a remuneracao do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador e todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas
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decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao ("Obrigacdes Garantidas”), a
Garantidora constituira cessao fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com o disposto no
artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei n® 4.728"),
sobre (a) a totalidade dos direitos creditdrios devidos em carater de participagdo nos
resultados auferidos, verbas de incentivo de vendas e/ou remuneracdao por servigos
prestados no ambito do “Acordo de Associacao” celebrado em 04 de dezembro de 2008
entre o Itad Unibanco S.A., a Garantidora , a Emissora e a Registrada Marcas, Patentes e
Rovyalties Ltda., conforme aditado (“Acordo de Associacao”), de titularidade da Garantidora
decorrentes do Acordo de Associagao; e (b) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros,
detidos e a serem detidos pela Garantidora contra o Ital Unibanco S.A., na qualidade de
banco depositario ("Banco Depositario”) com relagdo a conta corrente vinculada, bem como
quaisquer valores ou recursos nelas depositados e/ou a serem depositados, a qualquer
tempo, independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagdo bancaria, bem como investimentos permitidos realizados com os
valores depositados ou que venham a ser depositados em referida conta, e todos e
quaisquer frutos e rendimentos decorrentes de referidos investimentos (em conjunto
“Direitos e Créditos Cedidos Fiduciariamente” e “Cessdo Fiducidria”, respectivamente),
constituida nos termos do “Instrumento Particular de Cessdao Fiduciaria de Direitos
Creditdrios e Direitos sobre Conta Vinculada e Outras Avengas”, a ser celebrado até a
primeira Data de Integralizacdo, entre a Garantidora, o Agente Fiducidrio, a Emissora e o
Banco Depositario (“Contrato de Cess&o Fiduciaria”).

4.15. Liquidez e Estabilizacdo

4.15.1. N&o sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de pregos para as Debéntures.

4.16. Fundo de Amortizacao

4.16.1. Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.
4.17. Direito de Preferéncia
4.17.1. N&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais

acionistas da Emissora.
CLAUSULA V — VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures (observada, nas hipdteses previstas na Clausula 5.1.2 abaixo,
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a necessidade de deliberagao pela Assembleia Geral de Debenturistas), e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 5.1.1 e 5.1.2
abaixo, e desde que observados os prazos de cura, conforme aplicavel (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”).

5.1.1. Vencimento Antecipado Automatico. Ocorrendo qualquer dos Eventos de’

Inadimplemento previstos abaixo, as obrigagGes decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou
extrajudicial:

(@) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigacdo
pecunigria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou
no Contrato de Cessao Fiduciaria, nas respectivas datas de pagamento previstas
nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme o
caso, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da respectiva data do
descumprimento;

(b) questionamento judicial, pela Emissora, pela Garantidora, por qualquer
controladora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes) da Emissora ou da Garantidora ("Controladora"), por
qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) pela Emissora ou pela Garantidora
("Controlada”) ou por qualquer coligada da Emissora ou da Garantidora, se
houver, desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria ou dos
demais documentos da Emissao;

() cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora ou pela
Garantidora, de qualquer de suas obrigagées nos termos desta Escritura de
Emissao e/ou do Contrato de Cessdao Fiduciaria, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, em sede de Assembleia Geral;

(d) (i) liquidagao, dissolugdo ou extingdo da Emissora, da Garantidora e/ou de
qualquer Controlada, exceto se no ambito de Operagdo Societaria Autorizada
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(conforme definido abaixo); (ii) decretacdo de faléncia da Emissora, da
Garantidora e/ou de qualquer Controlada, bem como pedido de faléncia da
Emissora, da Garantidora e/ou de qualquer Controlada, formulado por terceiros,
nao elidido no prazo legal; (iii) pedido de recuperacao judicial ou de
recuperagao extrajudicial da Emissora, da Garantidora e/ou de qualquer
Controlada, independentemente de ter sido requerida a homologagao judicial do
referido plano e independentemente de deferimento pelo juizo competente; ou
(iv) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora, pela Garantidora e/ou por
qualquer Controlada, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

transformacdo da forma societdria da Emissora de sociedade por acdes para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoes;

cisdo, fusdo, incorporacdo ou incorporagao de agdes ou qualquer forma de
reorganizagdo societdria da Emissora, da Garantidora e/ou de qualquer
Controlada, exceto (i) nos casos de operagdes realizadas entre a Emissora, a
Garantidora ou as Controladas, deste que apds referida operagdo ndo haja
alteracdo ou transferéncia do controle acionario da Emissora nos termos do item
(g) abaixo; (ii) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade;
ou (iii) caso seja assegurado aos Debenturistas o direito previsto no artigo 231
da Lei das Sociedades por Agdes (sendo os itens (i) a (iii) referidos em conjunto
como “Operacdo Societdria Autorizada”);

alteracdo ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Emissora,
da Garantidora e/ou de qualquer das Controladas, conforme definido no artigo
116 da Lei das Sociedades por A¢Oes, sem a prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para tal finalidade, observado que estdo permitidas
eventuais transferéncias diretas e/ou indiretas de acoes de emissdo da Emissora
(i) entre membros do seu bloco de controle existente na Data de Emissdo,
conforme listado no formulario de referéncia, elaborado pela Emissora em
conformidade com a Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 480") disponivel no website da CVM na Data
da Emissao (“"Formulario de Referéncia” e “Bloco de Controle”,
respectivamente); (ii) de membros do seu Bloco de Controle exclusivamente
para seus herdeiros necessarios para fins de planejamento sucessorio e desde
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gue tais herdeiros passem a fazer parte do Bloco de Controle imediatamente
apos receber acdes da Emissora, incluindo, sem limitacdo, mediante adesdo a
qualquer acordo de acionistas da Emissora que determine os direitos e
obrigacdes do Bloco de Controle em relagdo a Emissora; ou (iii) de membros
do seu Bloco de Controle para sociedade constituida Unica e exclusivamente
para transferéncia da participagdo acionaria dos membros do Bloco de Controle
na Emissora (holding patrimonial);

inadimplemento de obrigacao pecuniaria da Emissora, da Garantidora, de
qualquer Controladora e/ou qualquer de suas Controladas perante qualquer dos
Debenturistas (que ndo seja decorrente das Debéntures), que ndo seja
devidamente sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento;

declaracdo de vencimento antecipado de obrigagdo pecunidria da Emissora, da
Garantidora, de qualquer Controladora ou de qualquer das Controladas, em
relacao a terceiros, em valor, individual ou agregado superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas;

nao pagamento, na data de vencimento original, de obrigagao financeira da
Emissora, da Garantidora ou de qualquer de suas Controladas, em relacdo a
terceiros, em valor individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, desde que nado sanados
dentro (i) dos respectivos prazos de cura previstos nos respectivos documentos
ou (ii) de 3 (trés) Dias Uteis, caso os respectivos documentos ndo prevejam
prazos de cura especificos;

com relagao ao Acordo de Associagao, rescisao ou distrato ou qualquer forma
de cessdo, venda, alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital,
comodato, empréstimo, locagdo, arrendamento, dagdo em pagamento,
endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicado, ou
constituicdo de qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo
fiduciaria, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, promessa de venda, opgao de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro
ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntdrio, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima ("Onus"), em
qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, em favor de parte relacionada ou nao, exceto
pela Cessao Fiduciaria;

redugdo de capital social da Emissora em qualquer proporcdo, sem que haja
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5.1.2.

anuéncia prévia de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral,
exceto se para absorgdo de prejuizos;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
préprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos acionistas da Emissora,
caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, exceto pelos
dividendos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes,
nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao; ou

declaracao, por meio de decisao judicial, arbitral ou administrativa, da
invalidade, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissao (e/ou
de qualquer de suas disposigdes) e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria (e/ou
de qualquer de suas disposicdes).

Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Ocorrendo qualquer dos Eventos de

Inadimplemento abaixo descritos, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto
na Clausula VIII abaixo, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral, a se realizar no prazo minimo previsto
em lei, para deliberar acerca do ndo vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures:

(a)

(b)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigacdo
ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessdo
Fiducidria, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento sendo que o prazo previsto nesta alinea ndo se aplica
as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes, alvaras e licencas necessarias para o regular exercicio
das atividades da Emissora, da Garantidora e/ou de suas Controladas, exceto
(i) por autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou licengas cuja ndo-manutencdo
nao resulte ou possa resultar comprovadamente em um efeito adverso relevante
na situagdo financeira, reputacional ou operacional da Emissora, da Garantidora
e/ou de suas Controladas, nos negdcios, nas atividades, nos bens, nos
resultados operacionais da Emissora, que impacte ou possa impactar
comprovadamente na capacidade da Emissora e/ou da Garantidora de cumprir
qualquer de suas obrigacOes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do
Contrato de Cessao Fiduciaria (“Efeito Adverso Relevante™); ou (ii) por aquelas
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que estejam em processo tempestivo de obtengao ou renovagao;

protesto de titulos contra a Emissora, a Garantidora e/ou qualquer de suas
Controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de qualquer protesto, tiver sido
comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram)
sanado(s), cancelado(s), suspenso(s) ou contestado(s) mediante depdsito ou
garantia judicial;

existéncia contra a Emissora ou contra a Garantidora de condenagdo
administrativa, judicial ou arbitral, em processos administrativos, judiciais e/ou
arbitrais, conforme aplicavel, relacionados a infragdes ou crimes ambientais,
atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo, ou proveito
criminoso da prostituicao;

desapropriagdo, ocorréncia de arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra
constricao ou oneragao judicial sobre os bens efou direitos da Emissora, da
Garantidora e/ou de suas Controladas, em uma constricdo Unica ou em um
conjunto de constrigdes, de forma individual ou agregada, valor igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais) ou seu valor equivalente em outras
moedas, exceto se, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ocorréncia, tiver
sido comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario que tal(is) constricdo(des)
foi(ram) cancelado(s), suspenso(s) ou contestado(s) mediante depdsito ou
garantia judicial;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial, e/ou decisao arbitral
ou decisdao administrativa para a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo
em sede recursal ou cujo valor ndo esteja garantido em juizo, contra a Emissora,
a Garantidora e/ou qualquer de suas Controladas, em valor individual ou
agregado, na data da referida decisao, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou 0 equivalente em outras moedas;

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos desta Escritura de Emissao;

comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora ou pela
Garantidora nesta Escritura de Emissao ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria
revelou-se falsa ou incorreta;

alteragdo do objeto social da Emissora e/ou da Garantidora, conforme disposto
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em seu estatuto social ou contrato social, respectivamente, vigente na Data de
Emissao, somente se ocorrer a exclusao, de seu objeto social, (i) da atividade
de comércio varejista de bens e produtos, no caso da Emissora, e (ii) da
atividade de administracdo de cartdes de crédito, no caso da Garantidora;

violagdo e/ou instauragdo de investigagdao, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial em face da Emissora, da Garantidora, de qualquer
Controladoras, Controladas e/ou coligadas, bem como seus respectivos
funcionarios, conselheiros e/ou diretores, e/ou tendo por objeto atos praticados
no exercicio de suas respectivas fungles relativas a Emissora, a Garantidora,
suas Controladoras, Controladas e/ou coligadas, envolvendo qualquer lei ou
regulamento contra prdtica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, mas sem limitagdo, o previsto na Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, no Decreto n° 8.420, de 18 de margo de
2015, na Lei n° 9.613, de 03 de marco de 1998, na Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, na U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e no UK
Bribery Act of 2010, conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcéo”);

ndo manutencdo, apds verificagdo trimestral com base nas informagdes
financeiras consolidadas da Emissora, apuradas segundo normas contabeis
aplicaveis, da razao entre Divida Liquida e EBITDA em patamar inferior a 3,5x
(trés vezes e meia) (“Indice Financeiro”), sendo que, para os fins desta alinea
(k), a primeira apuracdo devera ser realizada com base nas demonstracGes
financeiras do periodo encerrado 31 de dezembro de 2018 (inclusive) e
considera-se “Divida Liquida” a somatéria das rubricas de empréstimos,
financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo-circulante, acrescida
da rubrica de operacOes com derivativos do passivo circulante e ndo-circulante,
bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa que venha a
ser criada, excluidas as rubricas: caixa, bancos, aplicacdes financeiras, titulos e
valores mobilidrios e operagdes com derivativos do ativo circulante e nao
circulante; considera-se "EBITDA” o lucro operacional antes de juros, tributos,
amortizacao e depreciacdo ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses; ou

cessdao, venda, alienacdao e/ou qualquer forma de transferéncia, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, ou constituicio de qualquer Onus pela
Emissora efou pela Garantidora sobre quaisquer dos ativos e/ou direitos da
Emissora e/ou da Garantidora, em valor individual ou agregado, na data do
evento, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas; ou
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(m) questionamento judicial, por qualquer pessoa nao mencionada no inciso (b) da
Clausula 5.1.1 acima, desta Escritura de Emissao e/ou do Contrato de Cessdo
Fiducidria, exceto caso, em até 10 (dez) dias contados da data em que a
Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento, (i) seja obtida
uma medida judicial suspendendo os efeitos de tal questionamento; ou (ii) o
guestionamento seja sanado de forma definitiva.

5.2. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.1.2 acima,
Debenturistas presentes representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao decidirem por nao considerar o vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos
para deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Em caso de (a) ndo instalagdo, em
segunda convocagao, de referida Assembleia Geral, ou (b) ndo ser exercido pelos
Debenturistas o direito de deliberar acerca do ndo vencimento antecipado das Debéntures,
inclusive por falta de quorum de deliberagdo, em segunda convocagado, o Agente Fiduciario
deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio a Emissora, com copia para a B3 e ao Banco Liquidante.

5.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo
do pagamento dos Encargos Moratdrios incidentes desde a data de ocorréncia do
vencimento antecipado, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data da declaracdo do vencimento antecipado, fora do &mbito da B3, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.
Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo
sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverao ser utilizados para o pagamento proporcional do saldo
devedor das Debéntures, observado que enquanto ndo forem pagas todas as obrigactes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, a Emissora declara,
neste ato, que tal saldo devedor sera considerado titulo executivo extrajudicial.

5.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devers,
imediatamente apds a ocorréncia do vencimento antecipado, enviar carta protocolada (a) a
26
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Emissora, com copia para B3; e (b) ao Banco Liquidante e ao Escriturador.
CLAUSULA VI — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao e
nos demais documentos da Oferta Restrita, a Emissora, esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pagina na internet:

(i) no prazo méximo de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgagao,
0 que ocorrer primeiro: (1) cépia de suas Demonstragdes Financeiras
Padronizadas — DFP relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes registrados na
CVM (“Auditores Independentes”); (2)a demonstracao do calculo do
Indice Financeiro, elaborada pela Emissora, compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtencdo destes, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento do indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar a Emissora e/ou aos Auditores Independentes, todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;, e
(3) declaracao firmada por representantes legais da Emissora, na forma
do seu estatuto social, atestando: (7) que permanecem validas as
disposicOes contidas na Escritura de Emissdo; (II) ndo ocorréncia de
qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiduciario; (ZII) que ndo foram praticados atos em desacordo com
o estatuto social; e (7V) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados;

(ii) no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre social, exceto com relagdo ao primeiro trimestre social de cada
ano, o qual observard o prazo do inciso (i) acima, ou na data de sua /(/
divulgacao, o que ocorrer primeiro: (1) copia de suas Informacgbes
Trimestrais — ITR do trimestre entao encerrado, revisadas pelos Auditores
Independentes; (2) a demonstracdo do célculo do indice Financeiro,
elaborada pela Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias
para a obtengdo destes, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
do Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar &
Emissora e/ou aos Auditores Independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;
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(iii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que forem
realizados, copias dos avisos aos Debenturistas;

(iv) comunicagdo de ocorréncia em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia sobre:
(1) qualquer Evento de Inadimplemento; ou (2) de ato ou fato que tenha
resultado ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(v) codpia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, que
comprovadamente possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(vi) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informagBes e/ou documentos que venham
razoavelmente a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, exceto se a
Emissora for legalmente ou contratualmente impedida de fornecé-los,
conforme razoavelmente justificado pela Emissora ao Agente Fiduciario;

(vii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebracdo, copia eletronica (PDF) do protocolo de apresentagdo desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP;

(viii) no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da sua inscricdo na
JUCESP, uma via original desta Escritura de Emissao e todos os seus
eventuais aditamentos com a devida chancela da JUCESP que comprove
o efetivo registro e a respectiva via original sem a chancela digital;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinages dos
orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio
de suas atividades;

cumprir a legislacdo e regulamentagdo ambiental, inclusive, mas nao limitado a,
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdoes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacdbes e regulamentagdes ambientais supletivas, e trabalhista,
especialmente relativa a salde e seguranga operacional, e a legislacdo e
regulamentacdo referente a ndo utilizagdo de mao de obra infantil e/ou em
condigbes analogas a de escravo (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as
medidas e agles preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social;




(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licengas, concessOes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
exceto por (i) aquelas que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou
renovagao; efou (ii) autorizagbes, concessdes, alvaras e/ou licen¢as cuja nédo
manutenc¢ao nao cause um Efeito Adverso Relevante;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacOes necessarias a celebragao desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Cessdo Fiduciaria e ao cumprimento de todas as obrigaces aqui e nele
previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, a B3 e o Banco Depositario;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas afiliadas, acionistas,
funcionarios ou eventuais subcontratados agindo em seu nome toda e qualquer
lei que trata de corrupcdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultagdao de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema
Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragao publica, nacional
ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis
Anticorrupcdo, devendo (i) adotar politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao, nos termos do Decreto
n° 8.420, de 18 de marco de 2015; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas
a todos os seus profissionais e/ou 0s demais prestadores de servigos,
previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Oferta Restrita; e (iii)
abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional ou estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; e (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util,
que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures e que a legislagdo em vigor atribua a respectiva
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(n)

responsabilidade a Emissora, salvo aqueles sendo discutidos de boa-fé perante
a respectiva autoridade fiscal e cuja exigibilidade esteja suspensa em razao de
tal discussao e/ou cujo juizo esteja garantido;

realizar (i) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 7.1.4 abaixo; e (ii) desde que assim solicitado pelo Agente Fiducirio,
0 pagamento das despesas devidamente comprovadas e autorizadas incorridas
pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 7.1.9 abaixo;

notificar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocac3o,
pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, mas ndo o faca no prazo aplicavel, nos termos da Clausula Oitava
abaixo;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

sem prejuizo das demais obrigagBes previstas acima ou de outras obrigagbes
expressamente previstas na regulamentagdao em vigor e nesta Escritura de
Emissao, nos termos do artigo 17 da Instrucao CVM 476:

(i) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AcOes, € com as regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures, suas
demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados;

(iv) divulgar as demonstracOes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposi¢oes Instrugdo CVM 358, de 03 de janeiro de 2002,




(o)

(p)

(q)

(r)

(s)

conforme alterada (“Instrucao CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e
vedacgoes a negociacao;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instrucao CVM 358;

(vii) fornecer informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3; e

(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data
do seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea (iv) acima.

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
Comunicagdo de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no artigo 48 da
Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucao CVM 400”) e no caso da Emissora precisar adquirir agdes de sua
emissao no mercado para manutengao em tesouraria com fins de atendimento
de suas obrigacdes junto aos beneficidrios de seu programa de opgles de
compra de agoes;

abster-se, até o envio da comunicacao de encerramento da Oferta Restrita a
CVM, de (i) revelar informagdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for
necessario a consecucao de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o
carater reservado da informacdo transmitida e (ii) utilizar as informacGes
referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparagao da Emissao;

ndo divulgar ao publico informacOes referentes a Emissora, a Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo
48 da Instrugao CVM 400;

manter lista dos Investidores Profissionais procurados no ambito da Oferta
Restrita, contemplando os dados e informagdes previstos no paragrafo 2° do
artigo 7-A da Instrucdo CVM 476; e

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e cumprir com as
obrigagdes de envio a CVM de informagles periddicas e eventuais e de
divulgagao e colocagdo de tais informagoes a disposicdo dos investidores nos
termos da Instrugao CVM 480.




6.2. A Emissora devera, em relacdao as obrigacdes mencionadas na alinea (n),
subitens (iii) e (vi) acima, (@) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo prazo de 3 (trés) anos; e (b) enviar imediatamente a B3, ou
tdo logo aplicavel, divulgar em sistema disponibilizado pela B3, nos termos da Instrugdo
CVM 476.

6.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagoes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo
respeito as referidas normas comprovada e diretamente der causa, desde que
comprovadamente nao tenham sido gerados por atuacao do Agente Fiduciario.

CLAUSULA VII — AGENTE FIDUCIARIO
7.1. Nomeacao

7.1.1. A Emissora nomeia e constitui a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como
agente fiduciario da presente Emissao, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita
a nomeagao para, nos termos desta Escritura de Emissao, da Lei das Sociedades por Acoes,
da Instrucdo CVM 583 (conforme definida abaixo), e demais leis regulamentagdes aplicaveis,
representar a comunhao dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(a) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(b) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(c) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todos os seus termos
e condigdes;

(d) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir
com suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(e) o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura
de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados
para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui e ali previstas
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e, sendo, tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas nao infringem (i) qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario; (ii) o contrato social do Agente Fiduciario; (iii) qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iv) qualquer disposicao legal ou
regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (v) qualquer ordem, decisd@o ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

esta Escritura de Emiss&o constitui obrigacdo valida e eficaz do Agente Fiduciario
e exequivel de acordo com os seus termos;

verificou, no momento que aceitou a funcdo, a veracidade das informagdes
relacionadas a Cessao Fiduciaria e a consisténcia das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, por meio das informagdes e documentos fornecidos pela
Emissora diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

verificara, na forma prevista no inciso X do artigo 11 da Instrucdo CVM 583, a
regularidade da constituicdo da Cessdo Fiduciaria, bem como sua suficiéncia e
exequibilidade;

€ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentacdo aplicadvel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, a Instrucdo da CVM n© 583, de
20 de dezembro de 2016 (“Instrucao CVM 583”) ou, em caso de alteragdo, a
que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que
lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Instrugao CVM 583; e

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;
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na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta
servigos de agente fiduciario em outras emissdes de valores mobilidrios da
Emissora ou de empresas do mesmo grupo econémico da Emissora.

O Agente Fiduciario exercera suas funcles a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagoes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

7.1.3.

Em caso de impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo, liquidacdo

extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se
as seguintes regras:

(a)

(b)

(c)

(d)

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita, proceder
a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral, especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante a convocacdo
de Assembleia Geral, solicitando sua substituicdo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungbes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que um agente substituto seja aprovado pela
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ainda ser convocada por Debenturistas representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na
hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;
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(e) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado no item

(f) abaixo;

() a substituicdo do Ag'ente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, devidamente registrado na JUCESP, nos termos da
Clausula 2.3 acima;

(9) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se
a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

(h) 0 agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneracao percebida pelo
anterior, caso (i) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneragdo do agente fiduciario ou novos termos e condigGes propostos pela
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o (d) acima; ou (ii) a
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso (d) acima ndo
deliberar sobre a matéria;

(i) o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

Gg) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

7.1.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario recebera a titulo de remuneracdo,
parcela Unica de R$20.000,00 (vinte mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a
assinatura desta Escritura de Emissdo, ("Remuneracdo do Agente Fiduciario”). A parcela
Unica sera devida ainda que a Emissdo ndo venha a ser liquidada, a titulo de estruturagdo
e implantagao.

7.1.5. Em caso de necessidade de realizacdo de aditamentos a esta Escritura de
Emissdo, ao Contrato de Cessdo Fiduciaria ou aos demais documentos da Oferta Restrita,
sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdao adicional equivalente a R$500,00
(quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissao, a ser
paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario
a Emissora de “Relatdrio de Horas”.

7.1.6. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos valores relativos aos
tributos que incidam sobre esta remuneragado, quais sejam: ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
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(Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social) e IR (Imposto de Renda) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.1.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de
Remuneracao do Agente Fiducidrio, os valores em atraso ficardo sujeitos a multa contratual
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, incidentes desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.1.8. O pagamento da remuneracdo prevista na Clausula 7.1.4 acima sera feito
mediante depdsito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no momento
oportuno, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

7.1.9. O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razoaveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, em até 10 (dez) Dias Uteis apos a entrega de
copias dos documentos comprobatdrios neste sentido, desde que tais despesas tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas
aprovadas caso a Emissora nao se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de apresentacdo da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario, desde que
devidamente acompanhadas dos respectivos comprovantes, incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatorios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela
legislacdo aplicavel;

(b) obtencao de certidodes;

(c) despesas cartorarias;

(d) fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;

(e) custos incorridos em contatos telefdnicos comprovadamente relacionados a
Emissao;

) locomogdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens alimentagdes e

transportes, quando necessdrias ao desempenho das funcbes, desde que
respeitadas as politicas internas da Emissora; e

(9) eventuais levantamentos técnicos ou periciais adicionais que vierem a ser
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imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.1.10. Caso a despesa mencionada na Clausula 7.1.9 acima, ndo tenha sido
previamente aprovada, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de
ndo ter tais despesas reembolsadas caso ndao tenham sido realizadas estritamente no
desempenho das fungdes de Agente Fiduciario da presente Emissdo e tenham sido
realizadas em discordancia com (a) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente
aceitos em relagoes comerciais do género, e (b) a fungao fiduciaria que lhe € inerente.

7.1.11. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha comprovada e diretamente a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas,
sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agles propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢ao de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgdo superior a proporgao de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participagdo.

7.2. Obrigacoes do Agente Fiduciario

7.2.1. Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM, incluindo na
Instrugao CVM 583 e nesta Escritura de Emissdo, constituem obrigacbes do Agente
Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade perante os
Debenturistas;
(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio

da fungao, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus préprios bens;

(c) renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
37
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de quaiquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcgoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacGes
relacionadas a Cessao Fiduciaria e a consisténcia das informacbes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para sanar eventuais omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha tido conhecimento;

verificar a regularidade da constituicdo da Cessado Fiduciaria, bem como o valor
dos direitos objeto da Cessdo Fiduciaria, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas na
Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria;

examinar eventual proposta de substituicdo da Cessdo Fiduciaria, manifestando
sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar a Emissora a reforcar a Cessao Fiduciaria, na hipdtese de sua
deterioracao ou depreciacdo nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria ou
desta Escritura de Emissao;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus aditamentos
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas no relatério anual de que trata o inciso
(p) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede ou do domicilio
da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;
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convocar, quando necessario, Assembleia Geral, através de anuncio publicado,
pelo menos trés vezes, com envio de cdpia para a Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacoes que the forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea (b) da Lei das Sociedades por AgGes e do artigo 15 da
Instrugcdo CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacao de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(ii) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(iii) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condicbes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(iv) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade da Cessao Fiducidria;

(v) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagao e saldo cancelado no periodo;

(vi) resgate, amortizagao, repactuacdo e pagamento da Remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo;

(vii) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

(viii) relagdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario, conforme aplicavel;

(ix) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(x) declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses
que impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcdo; e

L
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(xi) existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario ou agente de notas no periodo, bem como
0s seguintes dados sobre tais emissoes, (1) denominacao da companhia
ofertante; (2) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (3) valor da
emissao; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e
taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (p) acima em sua pagina na
rede mundial de computador, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da companhia;

divulgar as informagGes referidas na alinea (xi) do inciso (p) acima em sua
pagina na internet tdo logo delas tenha conhecimento;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e
os Debenturistas, mediante subscricdo, integralizagdo ou aquisicao das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacbes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagOes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar o Valor Nominal Unitédrio e a Remuneragdo, nos termos desta
Escritura de Emissao, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por
meio de seu website; e

acompanhar a manutencdo do Indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
40 ¢
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solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios.

7.2.2. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula VI acima,
conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrugao CVM
583.

7.2.3. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora,
que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos
da legislagdo aplicavel.

7.2.4. O Agente Fiduciario somente agira ou manifestar-se-a nos limites da Instrucado
CVM 583 e conforme disposto nesta Escritura de Emissao, bem como de acordo com
orientagdes recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, especialmente, mas
ndo se limitando a, matérias que criem responsabilidades para os Debenturistas ou
exonerem terceiros de obrigacdes para com estes.

7.2.5. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas
na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento, nos termos da
presente Escritura de Emissdo e conforme aplicavel:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo e
executar a Cessao Fiduciaria, nos termos previstos no Contrato de Cessdo

Fiduciaria, aplicando o respectivo produto na amortizagao ou liquidagdo integral -

das Debéntures e das obrigacbes da Emissora assumidas nesta Escritura de
Emissdo;

(b) tomar todas as providéncias necessdrias legalmente cabiveis para a o
pagamento dos créditos devidos aos Debenturistas; e

(c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidacao da Emissora.

7.2.6. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo
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das medidas contempladas na Clausula 7.2.5 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar nos termos da Clausula 8.4 abaixo.

7.2.7. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre qualquer fato relacionado a Emissdo, a Oferta Restrita e as Debéntures que seja de
competéncia de definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Nesse
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes a ele
transmitidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas
ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo definido na Instrugdo
CVM 583 e na Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido
da legislagdo aplicavel.

7.2.8. O Agente Fiduciario ird se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices financeiros. Neste sentido, o
Agente Fiduciario garante que esta Escritura de Emissdo contém, no minimo, o
detalhamento da metodologia que sera utilizada para o acompanhamento dos indices
financeiros, observada, inclusive, a obrigacao da Emissora de entrega da documentacao que
sera utilizada para fins do acompanhamento do Indice Financeiro.

CLAUSULA VIII — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Convocacao

8.1.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por AcOes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas.

8.1.2. As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.1.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.13 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagao no caso da
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presenca da totalidade dos Debenturistas.

8.1.4. As Assembleias Gerais serdo convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao somente
podera ser realizada em, no minimo 8 (oito) dias apds a data marcada para instalacdo da
assembleia em primeira convocagao.

8.1.5. Independente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e
nesta Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

8.1.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares de Debéntures,
independente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral.

8.1.7. Ndo serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de
quaisquer pessoas que hao sejam parte desta Escritura de Emissdo ou que ndo comprovem
sua condicao de Debenturista ou seu mandatario, mediante prévia apresentacdo dos
documentos regulares de identificagdo, societarios e procuragdes. Documentos estrangeiros
serao aceitos desde que devidamente consularizados ou com apostila, conforme o caso, e
demais eventuais outros procedimentos de internalizagdo de documentos que sejam
aplicaveis.

8.1.8. A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada, obrigatoriamente, na sede
da Emissora, conforme previsto em lei.

8.2. Quorum de Instalacao

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagao,
com a presencga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagao, com qualquer qudrum.

8.2.2. Para os fins de fixagado dos quodruns desta Escritura de Emisséo, “Debéntures em
Circulacdo” significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures (a) mantidas em tesouraria pela Emissora; (b) as de titularidade
de (i) subsidiarias (direta ou indiretamente) da Emissora; (ii) controladoras (ou do grupo
de controle) e/ou coligadas da Emissora, e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas
nao se limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores,
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conselheiros e seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até segundo grau. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

8.2.3. Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora na
Assembleia Geral de Debenturistas convocada pela Emissora, enquanto que nas Assembleias
Gerais convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao
aos Debenturistas eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente Fiduciario ou
aqueles que forem designados pela CVM.

8.3.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.

8.4. Qudrum de Deliberagiao

8.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.

8.4.2. Todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, em primeira e
segunda convocacao, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo,
exceto se previsto outro quérum especifico estabelecido para a matéria.

8.4.3. A rendncia a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures em qualquer
hipétese de Evento de Inadimplemento dependerd da aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo,
independentemente se em primeira ou segunda convocagao.

8.4.4. Nas deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas que
tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) Remuneracdo;
(b) quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (c) o prazo de vigéncia das Debéntures; (d) espécie das Debéntures; (e) criagdo
de evento de repactuacdo das Debéntures; (f) disposi¢des relativas a Resgate Antecipado
Facultativo; (g) quérum de deliberagao; (h) qualquer Evento de Inadimplemento; ou (i)
qualquer condicdo da Cessao Fiducidria, para serem existentes, validas e eficazes perante a




Emissora deverdo ser aprovadas expressamente por Debenturistas que representem, no
minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, independentemente se
em primeira ou segunda convocagao.

8.4.5. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA IX — DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. A Emissora e a Garantidora, neste ato, declara, individualmente, conforme
aplicavel, ao Agente Fiduciario que:

(a) no caso da Emissora, € sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por acbes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM;

(b) no caso da Garantidora, é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras,
sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM;

(c) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a
celebracdo desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigagbes
aqui previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatdrios e de
terceiros necessarios para tanto, exceto (i) pela concessdao do depodsito para
distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario das
Debéntures na B3; (ii) pelo arquivamento, na JUCESP, e pela publicagdo, nos
termos da Lei das Sociedades por Agbes, da ata da RCA da Emissora que
aprovou a Emissdo e a Oferta Restrita; (iii) pelo arquivamento, na JUCESP, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, da Deliberagdo da Garantidora que
aprovou a outorga da Cessao Fiduciaria; e (iv) pela inscricdo desta Escritura de
Emissao e de seus aditamentos perante a JUCESP;

(d) os representantes legais da Emissora e da Garantidora que assinam esta L
Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiducidria tém, conforme o caso,
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
conforme o caso, as obrigaces aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno

vigor; \
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esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiducidria e as obrigacdes aqui
e ali previstas constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Emissora e da Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissao e do Contrato
de Cessdo Fiducidria e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a
realizacdo da Emissao e da Oferta Restrita (i) ndo infringem o estatuto social da
Emissora e o contrato social da Garantidora; (ii) ndao infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Garantidora seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo resultardo em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Garantidora seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (2)rescisao de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (iv) ndo resultardo na criagao de qualquer
onus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emissora
e/ou da Garantidora, com excegao da Cessdo Fiduciaria; (iv) ndo infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora, a Garantidora e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (vi) ndo infringem qualquer ordem,
decisao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, a
Garantidora e/ou qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura
de Emissao, e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneragdo foi acordada por
livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informages fornecidos ao Agente Fiduciario sdo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até
a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacGes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015 e as InformagOes
Trimestrais — ITR do trimestre encerrado em 30 de setembro de 2018
representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora
naguelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
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conformidade com a Lei das Sociedades por Ages e com as regras emitidas
pela CVM;

esta cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
0rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas que nao possam causar Efeito Adverso
Relevante;

estd cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo a que estd
submetida, incluindo as Leis Anticorrupgao, bem como as determinacdes e
regras emanadas por qualquer érgdo ou entidade governamental a que esteja
sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infragbes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis Anticorrupcao;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas que nao
possam causar um Efeito Adverso Relevante ou que estejam sendo discutidas
de boa-fé perante as autoridades competentes e cuja exigibilidade esteja
suspensa em razao de tal discussdo ou cujo juizo esteja garantido;

a Emissora e a Garantidora ndao sdo parte de acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, e ndo tém ciéncia de ser parte de qualguer inquérito
ou investigagao pendente ou iminente, inclusive de natureza socioambiental que
(i) envolvam ou que possam afetar a Emissora e/ou a Garantidora perante
qualquer tribunal, érgdo governamental ou arbitro; (ii) que causem ou possam
causar Efeito Adverso Relevante; e (iii) gue ndo estejam descritos no Formulario
de Referéncia da Emissora;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas,
concessOes, autorizagbes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
e/ou pela Garantidora, exceto (i) por autorizagdes, concessoes, alvaras e/ou
licengas cuja ndao-manutencdo ndo afete materialmente as atividades da
Emissora e/ou da Garantidora; e/ou (ii) por aquelas que estejam em processo
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tempestivo de obtencdo ou renovacgao;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental, em qualquer dos casos desta alinea, visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura
de Emissao;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta Restrita e constantes do
Formulario de Referéncia e nos avisos de ato ou fato relevante divulgados pela
Emissora desde a data de apresentacao do Formuldrio de Referéncia sdo
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta Restrita;

a Garantidora é a Unica e legitima proprietaria dos Direitos e Créditos Cedidos
Fiduciariamente, que estdo, na presente data, livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, bem como ndo constituird quaisquer 6nus, encargos ou
restricbes de qualquer natureza sobre os Direitos e Créditos Cedidos
Fiduciariamente, exceto pela Cessao Fiducidria, ndo existindo contra a
Garantidora qualquer agao ou procedimento judicial, administrativo ou fiscal que
possa, ainda que indiretamente, prejudicar ou invalidar a Cessdo Fiduciaria; e

os Direitos e Créditos Cedidos Fiduciariamente cedidos e a serem cedidos
fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario
(a) ndo sao, na data de assinatura deste Contrato, objeto de qualquer
contestacao judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos respectivos
devedores, independentemente da alegagdo ou mérito que possa, direta ou
indiretamente, comprometer sua liquidez e certeza; e (b) ndo sdo ou foram
objeto de qualquer tipo de renegociacdo, acordo ou transacao.

A Emissora obriga-se a notificar, em até 10 (dez) Dias Uteis, o Agente Fiduciario

e os Debenturistas caso qualquer das declaragbes prestadas nos termos da Clausula 9.1
acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.
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CLAUSULA X — DISPOSICOES GERAIS
10.1. Renuncia

10.1.1. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagao, alteracao, transigéncia, remissdo, modificacdo ou redugcao dos direitos e
obrigagtes daqui decorrentes.

10.2. Custos

10.2.1. Correrao por conta da Emissora todos 0s custos incorridos com a Oferta Restrita
ou com a estruturagdo, emissao, registro e execucdo das Debéntures, incluindo publicacbes,
inscricbes, registros desta Escritura de Emissdao e do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, dos assessores
legais e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures, desde que previamente autorizados e devidamente comprovados.

10.3. Comunicacoes

10.3.1. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao devem
ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagdes serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos
abaixo ou ainda por correio eletronico. As comunicacdes realizadas por correio eletronico
serdo consideradas recebidas mediante confirmacdo de recebimento ndo automatica
enviada pelo destinatario. A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser
comunicada, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, as demais partes pela parte que tiver seu
endereco alterado.

Para a Emissora:

Marisa Lojas S.A.

Rua James Holland, n°® 422/432, Barra Funda

CEP 01138-000 - S3o Paulo — SP

At.: Adalberto Pereira dos Santos

Tel.: (11) 2109-6268

E-mail: adalberto.santos@marisa.com.br / operacoesfinanceiras@marisa.com.br

Para o Agente Fiduciario:
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401

CEP 04534-002 - S3o Paulo — SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Garantidora:

Club Administradora de Cartoes de Crédito Ltda.

Rua James Holland, n® 422/432, Barra Funda

CEP 01138-000 - S&o Paulo — SP

At.: Adalberto Pereira dos Santos

Tel.: (11) 2109-6268

E-mail: adalberto.santos@marisa.com.br / operacoesfinanceiras@marisa.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
CEP 04344-902 - Sao Paulo — SP

At.: Sr. André Sales

Telefone.: (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°© 3.500, 3° andar
CEP 04538-132 - S3o Paulo — SP

At.: Sr. André Sales

Telefone.: (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

10.4. Titulo Executivo

10.4.1. As partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e II, da Lei n°® 13.105, de 16
de margo de 2015 (“Cddigo de Processo Civil"). Para os fins desta Escritura de Emissdo, as
partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigacdes aqui
assumidas, nos termos dos artigos 497, 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.
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10.5. Efeito Vinculante

10.5.1. As obrigacOes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

10.6. Independéncia das Disposicoes

10.6.1. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e condigcles validos que
reflitam os termos e condicOes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

10.7. Alteragoes a Escritura de Emissao

10.7.1. Qualquer alteragao a esta Escritura de Emissao somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes. Fica desde
ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre: (a)
a corregao de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (b)
alteragdes a quaisquer documentos da Oferta Restrita em razdo de exigéncias formuladas
pela CVM ou pela B3, ou () em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteragao na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteracdes
ou corregdes referidas nos itens (i), (ii) e (iii) acima nao possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.8. Lei de Regéncia

10.8.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
10.9. Foro

10.9.1. | Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com

exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta

Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 07 de janeiro de 2019.

(restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.) \N\
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(Pagina de Assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Marisa Lojas S.A.”, celebrado em
07 de janeiro de 2019, entre Marisa Lojas S.A., Simplific Pavarini D/str/bwdora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. e Club Administradora de Cartdes de Crédito Ltda.)
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(Pagina de Assinaturas 2/3 do "Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Marisa Lojas S.A.”, celebrado em
07 de janeiro de 2019, entre Marisa Lojas S.A., Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. e Club Administradora de Cartdes de Crédito Ltda.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

. Hr A ' e
Nome: ~7 / //
Cargo: /Mat,hous Gomes Fgar

CPF: 058.133.117-a¢
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(Pdgina de Assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Especie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Marisa Lojas S.A.”, celebrado em
07 de janeiro de 2019, entre Marisa Lojas S.A., Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. e Club Administradora de Cartdes de Crédito Ltda.)

CLUB ADMINISTRADORA DE‘CARTOES DE CREDITO LTDA.

]
Nome: Ma rcro L.o(/z. Cq% ob !

Cargo: DiveYor  Presidentie

Testemunhas:

0 7

3
Nome: fdalbeyvte Pereiva dog Samtos

Cargo: Dive Yo

Lt

Nome: Nome:
RG.: RG.: Hosiléa Mayer Florentino
CPF/MF: CPF/MF: CPF: 702.216.267-00
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